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1 j lrTRo DLrÇÃo

Atendendo à Resoluçâo do Conselho Monetário Nacional - CMN ns 4.963, de 25 de novembro de

2021, doravante denominada simplesmente ("Resolução CMN n0 4.963/2021") e a PoÍtaria MTP
no 1.467, de 2 de iunho de 2022, doravante denominada simplesmente ("Portaria MTP no

1.+67 /2022"), os responsáveis pela Gestão do PAULISTANA PREV, apresentam sua Política de
Investimentos pâra o exercício de 2024, devidamente elaborada, analisada e âprovada por seus
órgãos supertores de execução e deliberação.

A Política de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteiâ todos os
processos de tomadâ de decisão relativo à gestão dos recursos dos Regimes Próprios de
Previdência Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestão necessária pâra gârantir o
equilíbrio econômico, financeiro e atuariall.

Os fundamentos para a elâborâção dâ presente PolÍtica de Investimentos estão centrados nos
critérios legâis e técnicos, estes de grande relevância. Ressalta-se que serão obserrrados, para que
se trabalhe com parâmekos sólidos quanto a tomada de decisões, a análise do fluxo de caixa
atuarial, levando-se em consideração as reservas técnicâs atuariais (ativos) e as reservas
matemáticas (passivo) projetadas pelo cálculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Política de Invêstimentos do PAULISTANA PREU tem como obietivo estabelecer as regras, os
procedimentos e os controles internos relativos à gestão dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiários municipais, üsando não somente atingir a meta de
rentabilidade definida, mas também gârantir a manutenção do equilíbrio econômico, financeiro e

atuarial. Tendo sempre presentes os princípios da boa governança, segurança, rentabilidade,
solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigaÇões e transparência.

Complementarmente, a Política de Investimentos zelâ pela diligência na condução dos processos

internos relativos à tomada de decisão quanto a gestão dos recursos, buscando o princípio da

diversificação e o credenciamento das Instituições Financeiras que fazem parte ou farão parte da
Carteira de Investimentos do PAULISTANA PREV.

Para seu cumprimento, a Política de lnvestimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de

Contingência, os parâmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e

operacionais, buscando a melhor, a adequada gestão e alocação dos recursos, úsando
minimâmente o atendimento aos requisitos legais, em especial da Resolução CMN na 4.963/2021
e Portaria MTP ne 1.46? /2022.

3 CATEGORIZACÃO DO RPPS

Segundo o disposto na lnstrução CVM ne 554, de 17 de dezembro de 2014, em seu art 9e "C", os

Regimes Próprios de Preüdência social - RPPS serão considerados lnvestidores Profissionais ou

lnvestidores QualiÍicados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentação específica,

1 Lei nc 9.7171199& ân 1q - Os rêgimes próprios dê preüdên€ia social dos se.vidoíes públicos dâ União, dos Estadot do Distrito
FederÀl e dos MunicÍpios, dos miltraÍes do§ Esrado§ e do Distlito Federal deverâo ser orgarizados, basêâdos em normas gerai§ de

contabilidade e atuáriÃ. de modo a garãnti' o seu êquilíbrio nnánceiro e atuariâl (...),
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A regulementação especíÍica mencionada no referido art.9s "C" da Instrução CVM np 55+/2074
foi apresentadâ através da Portaria MTP ne 7.467 /2022, a q\al define que os Regimes Próprios de
Previdência Social - RPPS classincados como lnvestidores Qualificados deverão apresentar
cumulatlvamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicações e
lnvestimentos dos Recursos - DAIR, no montante igual ou superior à R$ 10.000.000,00
(dez milhões de reais) e

b) Tenha aderido ao Programa de Certificação Institucionai Pró-Gestâo e obtido a

Cert,ficação Institucional em um dos NÍveis de Aderência.

Para obter a classificação de lnvestidor ProÍissional, o Regime Próprio de Previdência Social -
RPPS fica obrigado â comprovar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio de Denronstrativo das Aplicações e
Investimentos dos Recursos - DAIR, no montante igual ou superior à R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhões de reais) e

b) 'l'enha aderido ao Programa de Certificação Institucional Pró-Gestão e obtido a

Certificação Institucional NÍvel lV de Aderência.

Caso o ReBime Próprio de Preüdência Social - RPPS não cumpra os requisitos cumulativos citados
acima, este será classificado como INVESTIDOR COMUM.

Na possÍvel obtenção da Certificação lnstitucional Pró-Gestão, a classificação de Investidor
mudará automaticâmente, não sendo o PAULISTANA PREV pre.iudicado quanto as adaptações
dos processos e procedimentos internos e de controle, bem como a manutenção da Política de
Investimentos e âportes em fundos de investimentos condizentes com sua nova classificação.

4 !IS'I RUTURÀ DE GF,STÃO

0s responsáveis pela Bestão da Unidade Gestora do PAULISTANA PREV têm como uma das
principais objetiüdades a cohtínua busca pela ciência do conhecimento técnico, exercendo suas

atividades com boa fé, legâlidade e diligênciai zelando por elevados padrões éticos,
adotando as boas práticas de gêstão previdenciária no âmbito do Pró-Gestão, que visâm
garantir o cumprimento de suas obrigâções,

Entende-se por responsáveis pela gestão do PAULISTANA PREV, as pessoas qtle participam do
processo de análise, avaliação, gerenciamento, assessoramento e decisório, bem como os

participantes do mercado de tÍtulo e valores mobiliários no que se refere à distribuição,
intermediação e administração dos fundos de investimentos e ativos financeiros.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de arlálise, avaliação, gerenciamento,

assessoramento e decisório, estão definidos e disponíveis nos manuais e polÍticas internas do

PAULISTANA PREV, instituÍdos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTRoLES INTERNoS.

Todo o processo de cumprimento da Política de Investimentos e outras diretrizes legais, que

envolvam os agentes descritos acima, terão suas ações deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos

competentes e pelo controle interno.
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Modêlo de Gestão

De acordo com as hipóteses previstas nâ Portâriâ MTP ns 1.467 /2022, eín seu art. 95, incisos l, II
e IIl, a gestão das aplicações dos recursos poderá ser realizâda por meio de gestão própria,
terceirizada ou mista,

Para a vigência destâ Política de Investimentos, a gestão das aplicações dos recursos do
PAULISTANA PREV seTá PRÓPRIA.

A adoção deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficará sob a gestão e
responsabilidade do próprio PAULISTANA PREV, na figura dos colaboradores diretâmente
envolvidos no processo de Gestão dos Recursos ou lnvestimentos,

A gestão das aplicações dos recursos contará com profissionais qualificados e certiÍicados por
entidade de certificação reconhecida pelo Ministério da Previdência Social, aravés da Secretária
de Previdência Social, coníorme exigido nâ Portaria MTP ne 7.467 /2022 e alterações.

Órgãos de Execução, Dellberação e Fiscalização

0s recursos financeiros do PAULISTANA PREV visam à constituição das reservas garantidoras
dos beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do Ente
Federativo. Esses mesmôs recursos serão geridos em conformidade com a Política de
Irlvestimentos, com os critérios para credenciamento das InstituiÇõeS Financeiras e contrataçào
de prestadores de serviços,

A esrrutura interna definida através da (LEI DE cRlAÇÃo E ESTRUTURAÇÂO DO RppSJ garante a
demonstração da Segregação de Atividades adotadas pelos dirigentes, conselheiros, gestores dos
recursos e mernbros do Comitê de Investimentos, estando em linha com as boas práticâs de gestão
e governança preüdenciária.

4.1.1 Comitê de Investimentos

Compete ao Comitê de lnvestimentos a formulação e execução da Política de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recürsos, que devem submetê-la para
aprovação do Conselho Deliberativo e fiscalização do Conselho Fiscal, ambos órgãos superiores
de competência do PAULISTANA PREV.

Em casos de Conflito de Interesse entre os membros integrantes do Comitê de lnvestimentot
Diretoria Executiva e Conselhos Deliberativo e Fiscal, a participação do conÍlitante como voto de
qualidade será impedida e/ou anulâda, sendo devidamente registrado em ata de reunião.

Não fica excluída a possibilidade da participação de um Consultor de Valores Mobiliários no
fornecimento de "minuta" para a elaboração dâ Política de Investimentos, bem como propostas
de revisão para apreciação do Gestor dos Recursos, Comitê de Investimentos e Diretoria
Executiva,
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A Portaria M'lP ne 1,.467 /2022, que estabelece as normas aplicáveis às avaliações atuariais dos
Regimes Próprio de Previdência Social, determina que a taxa atuarial de iuros a ser utilizada nas
Avaliações Atuariais seja equivalente à taxa de juros parâmetro cujo ponto da Estrutura a Termô
de Taxa de Juros Médiâ - ETTI esteja o mais próximo à duração do passivo do PAULISTANA PR"EV.

A taxa atuarial de juros, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no cálculo das
avaliações atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios
nâ linha do tempo e que determina assim o quanto do patrimônio o Regime Próprio de previdência
Social - RPPS deverá possuir para manter o equilíbrio atuarial.

Esse equilÍbrio somente será possível de se obter caso os recursos sejam remunerados, no
mÍnimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrário, se a taxa que remunera os recursos passe a

ser inferior a taxa utilizada no cálculo atuarial, o plano de beneficio se tornará deficitário,
comprometendo o pâgamento futuro dos beneficios.

Considerando a exposição da carteira e seus investimentos, as projeções dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos inyestimentos, o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do PAULISTANA PREV, definida como META
DE RENTABILIDADE é de flPCA) + 4,86010.

O PAULISTANA PREV no exercício de suas atividades, através de estudos técnicos, promoverá o
acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa atuarial de juros) para que seja
evidenciado, no longo prazo, qual proporciona a melhor situaçáo financeira e atuarial para o plano
de beneÍicios implementado.

Observada a necessidade da busca e manutenção do equilíbrio financeiro e atuarial do
PAULISTANA PREV, em cumprimento a Lei \e 9.717 /7998, em seu Art. 1e, a meta de
rentabilidade poderá ser diferenciada por períodos dentro do próprio exercício, prospectada pelo
perfil da carteira cle investimentos do PAULISTANA PR-EV e pelo cenário macroeconômico e

financeiro.

6 CENÁRIO ECONÔMICO

lnternâcional

ESTADOS UNIDOS

lnflâção e Atividâde Econômica

A conjuntura internacional mostrou evolução mais positiva em outubro. O relatório de gastos do
consumidor (PCE) nos EUA reforçou tendência de alívio da inÍlação. O núcleo da inflação
mensurado pelo PCE subiu 0,160lo na margem, em linha com a expectãtiva do mercado e abaixo
do registrado em setembro (0,31%). Na comparação interanual, o aumento do índice foi de 3,5ol0,

desacelerando ante os 3,70lo do mês anterior.

A inflação (CPl) teve um resultado favorável, inclusive com seu núcleo surpreendendo para baixo,
mantendo a tendência de desinflação. Nos últimos doze meses, a inflação e seu núcleo estão
rodando em 4,0olo e 3,20lo, respectivamente. A expectativa é de que a inflação siga nessa traietória
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de desaceleração nos próxinlos trimestres, retornando para rrÍveis compatÍveis com a meta em
2025.

No campo da atividade, destaca.se que o crescimento do PIB dos EUA foi forte no terceiro
trimestre e deve seguir firme no quarto trimestre, com essa resiliência ao longo do ano sendo um
fator de surpresa, No entanto, já existem sinais divergentes nesse aspecto e um

deles é o relatório de emprego (Payroll), O dado de outubro apontou um crescimento abaixo do
esperado pelo mercado. A expectativa é de que os próximos dados ãpontem uma tendência de
enfraquecimento da atividade americana, levando o FED a debater a próxima decisâo com relação
ao caminho dos juros em caso da inflação continuâr na tendência de queda.

Taxa de Juros

Em sua reunião de 01 de novembro, o Federal Reserve (Fedl, o Banco Central dos Estados Unidos,
tomou a esperada decisão de manter inalteradas as taxas de juros. 0 intervalo das taxas agora
Yaria d,e 5,25o/o a 5,500/o ao ano.

Nesse contexto, ficou reforçada a expectatiya de que o Fed tenha de fato encerrado o ciclo de alta
dos juros, com a taxa básicâ devendo permanecer nos atuais 5,50lo por algum tempo. Nos próximos
trimestres, caso seja conÍirmada essa expectativa de que os dados continuem na direçâo recente,
o debate deverá gladualmente ser direcionado para o momento em que o Fed poderá iniciar um
ciclo de reduçâo dos juros.

ZONA DO EURO

InÍIação e Âtividade Econômlca

Surpresas baixistas corn a inflação da Ãrea do Euro foram disseminadas em novembro. A prévia
do índice de preços ao consumidor apontou para alta de 2,4o/o na comparação interanual,
surpreendendo as expectativas (2,7o/o) e desacelerando ante outubro (2,90lo), com arrefecimento
em todos os seus principais componentes. Noyamente, o índice cheio foi beneficiado pela
considerável defiação em energia, porém o núcleo continuou sua traietória de aliyio, cedendo de
4,2o/o para 3,6010 no acumulado em 12 meses. Na margem, o índice de preços e o núcleo tiveram
denação de 0,30/o e 0,10l0, respectivamente, considerando os ajustes sazonais.

O indicador de Gestores de Compras do setor de serviços [PMI) na zona do euro apresentou uma
quedâ de 48,70 em outubro para 47,80 em novembro. Já o PMI da indústria apresentou um
aumento de 43,10 em outubro para 44,20 em novembro, o que puxou o índice composto, que
engloba tanto o setor industrial quanto o de serüços, passando de 46,50 paÍa 47,60 em apenas
um mês. Esses dados recentes devem reforçar a visão baixista para inflaçâo e trazer â debate pelo
BCE, a manutenção e o prazo para dar-se início ao corte de iuros.

Ásre

Atividadc Econômicâ nâ China

Retomada da economia chinesa segue desafiadora. Em novembro, a frustração com o resultado
do índice PMI sugere que novas rodadas de estímulos se fazem necessárias para reverter a

tendência de desaceleração da economia chinesa. O Índice da manufatura caiu de 49,5 paÍa 49,4
pontos entre outubro e novembro, abaixo do esperâdo [49,8J. Da mesma forma, o índice não
manufatura recuou de 50,6 para 50,2 pontos no perÍodo, com arrefecimento mais forte de serviços
e alguma moderação do segmento de consrução.
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Dessa forma, mesmo com o alíüo recente da política econômica, a reação tem sido bastante
limitada. É possÍvel que noyas rodadas de estímulos sejam anunciadas nos próximos meses,
garantindo alguma melhora da economia.

Nacional

Atividade, Emprego e Renda

Apêsâr dâ desaceleração em relação aos trimestres anteriores, o crescimento de apenas O,1olo do
Produto Interno Bruto (PlB, soma dos bens e serviços produzidos) no terceiro trimestre superou
as expectativas. o PIB pode fechar 2023 com crescimento um pouco maior que a pro,eção de 3olo

divulgada no fim de novembro pela Secretaria de Políticâ Econômica [SPE) do Ministério da
Fazenda.

Sob a ótica da oferta, o crescimento do PIB foi influenciado pela indústria e pelo setor de serviços.
Como esperâdo, ainda que em menor intensidade, a agropecuária recuou [80,90lo) após a forte
âlta do trimestre anterior, refletindo o fim da colheita da safia recorde de soja, concentrada no
primeiro trimestre.

A atividade industrial cresceu 0,97o, com altas em todos os segmentos. A indústria extrativa
avançou novamente, com elevação na produção de minério de ferro e de petróleo. Foi a quinta alta
consecutiva, resultando em crescimento acumulado de quase 10% no período, A "produção e

distribuição de eletricidade, gás e água" apresentou a sétima alta seguida, enquanto â indústria de
ffansformação cresceu moderadamente após três trimestres de quedas. Dados da Pesquisa
Industrial Mensal (PlM) indicam que na indústria de transformação houve ligeiro aumento da
produção de bens intermediários, estabilidade na produção de bens de consumo e recuo
acentuado na produção de bens de capital.

Sob a ótica da demanda final, o consumo das famílias avançou 0,90lo no segundo trimestre, após
ter crescido ó,7% no trimestre anterior, o que caracteriza uma expansão robusta. Com a

divulgação do dado do segundo trimestre, a variação trimestral do primeiro sofreu modificação
relevante (era de O,2o/o na divulgação anterior), evidenciando alguma instabilidade no ajuste
sazonal para este componente da demanda, o que recomenda cautela na interpretaçâo dos
movimentos na margem. A alta no consumo das famílias no segundo trimestre ocorreu apesar do
recuo na rendâ disponível (tsl,9o/o no conceito restrito da renda nacional disponÍvel bruta das
famÍlias) e sugere redução da taxa de poupança das famÍlias no trimestre, após alta no trimestre
anterior-

A combÍnação do já mencionado crescimento em "atividades financeiras, de seguros e serviços
relacionados", "aüüdades imobiliárias" e "outros serviços" com o desempenho modesto do
comércio e da indústria indica que o crescimento do consumo das famÍlias teve influência
relevante da elevâção do consumo de serviços. A alta em serviços prestados às famílias no
trimestre, segundo no comércio varejista no conceito restrito, segundo a Pesquisa Mensal do
Comércio (PMC), apontam no mesmo sentido. Em relação ao consumo de bens, uma exceção de
destaque foi a alta nas vendas de veículos no trimestre, favorecidas pelo programa de incentivo à

compra de veículos instituído pelo governo federal.

Em outubro de 2023, o Brasil criou 190.366 vagas de emprego com carteira assinada. Queda de

9,950/ocom relação a setembro. Porém, este índice está com saldo positivo no ano o que demonstra
força na atividade brasileira,
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Prévia da inflação reforçou o cenário favorável de preços. 0 IPCA-15 avançou 0,330/0 nâ margem

em novembro, em linha com nossa proieção (0,320lol e acima da mediana do mercado (0,300/o). A
principal contribuição partiu do grupo Alimentação e Bebidas (0,82%o), o qual interrompeu umâ

deflação de cinco meses. Grupos ligâdos a bens industrializados como Higienê Pessoal (-0,78V0),

apresentaram variação mâis baixe, demonstrando uma anteciPação dos descontos da Black

Friday.

Em relação às métricas mais relevantes para o Banco Central, é observado um processo de

desinflação em direção à meta. O núcleo de Serviços Subjacentes, medida que exclui itens mais

voláteis do grupo de serviços, continuou sua traietória de alÍúo, passando de 3,9o/o para 3,7o/o na

média móvel de três meses com aiuste sazonal anualizada. A média dos núcleos de inflaçâo
observados pelo Banco CentrâI, medidas que excluem ou suavizam itens mais voláteis, também
apresentou desaceleração, indo de 3,70á na média anualizada de três meses com ajuste sazonal na

última leiturâ do IPCA-1s para 3,7o/o na mais recente. Esse resultado reforçou a tendência de
queda dos núcleos de inflação de médio prazo, com a variação acumulada em 12 meses atingindo
4,60/o.

Expêctâtivas e Mercâdo

ALOCAçÃO ESTRATÉCICA ObS rcCunSOS

Os responsáveis pela gestão das aplicações dos recursos do PÁULISTANA PREV devem observar

os limites e critérios estabelecidos nêsta Política de Investimentos, na Resolução CMN ne

4,963/2oZL e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emiüdo pelos órgãos de

fiscalização e orientação.

A estratégia de alocação dos recursos para os próximos cinco anos, leva em consideração não

somente o cenário macroeconômico como também as especincidades da estraté$a dennida pelo

resultado da análise do fluxo de caixa atuarial e das projeções futuras de déficit e/ou superávit.
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Alocação Estratégica parâ o exercício de 2024

E!161éOi. dê Àloê6taô- Poliüc. dc

,otnl .,! cldeni ct ld.!ímnto.

Para a elaboração e definição dos limites apresentados forâm considerados inclusive as análises
mercadológicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente
pelo PAULISTANA PREV com os prâzos, montantes e taxãs das obrigaçóes atuarieis presentes e

futuras.

Para efeitos de alocação estratégica, segundo a Resolnção CMN ns 4.963/2021, art.3p e 6q, são
considerados recursos do PAULISTANA PREV: (i) as disponibilidades oriundas das receitas
correntes e de capital; (ii) os demais ingressos financeiros auferidos pelo PAULISTANA PREV;

[iiiJ as aplicaçóes financeiras e (iv) os títulos e valores mobiliários.

Não serão considerados recursos do PAULISTANA PREV para efeitos de alocação estratégica os

recursos provenientes de: (iJ ativos vinculados por Iei ao PAULISTANA PREV; (ii) demais bens,
direitos e ativos com finalidade previdenciária; (iii) as disponibilidades financeiras mântidas em
conta corrente e (iv) as contas de fundos de investimento imobiliário,

PC Coelho Rodrigues ne 123 - Centro - CEP:64.750-000 - Paulistana - PiauÍ
cNPJ: 09.059.435/0001-86
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Empréstimo Consignado

Para o segmento de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade, aposentados e
pensionistas, a Resolução CMN nq 4,963/2 021 estabelece que o limite legal para os RPPS que não
tem certiffcação no Pró-Gestão RPPS é de 5,00o/o (cinco por cento) da totalidade dos recursos
em moeda corrente.

Na ocasião da obtenção da Cerüficação lnstitucional Pró-Gestão, o PAULISTANÁ PREV propõe
adotar, como limite máximo o percentual de 10,00olo (dez por cento) da totalidade dos recursos.

A Portaria 1467 em seu Anexo VIll, Seção I Il, ArL 10. define que:

"§ 2a É vedada a concessão de empréstimos a servidores, aposentados e pensionistas, nas situações
em que o pogamento de sua remuneração ou provento sejq de responsdbiliddde do ente federativo
ou que dependa de suos transÍerênciqs fnqnceiras mensais, caso os respectivos Estados, Distrito
Federal e Municípíos, ndo possuam a classífrcaçdo "A" relativa à Capacidade de Pogamento - CAPAG

divulgado pela Secretaría do Tesouro Nqcional - STN.

§ 3e Os Estados, Distrito Federole Municípios que possuírem a classirtcaçdo da CAPAG "8", "C" e "D"
os empréstimos somente poderão ser concedidos oos aposentados e pensionistas vinculodos ao RPPS

e caso o ente possua segregação da mosso, somente aos aposentados e pensionistos do Fundo em

Capítalízaçdo".

O municÍpio Paulistana/Pl tem CAPAG C e, portanto, o RPPS poderá emprestar para inativos e

pensionistas.

A unidade gestora poderá, a qualquer tempo, suspender, encerrar ou reabrir as concessôes de

empréstimos, além de alterar prazos, velores mínimos e máximos dos contratos, taxas de juros e

ouros parâmetros de custeio que norteiam a adminisração e gestão da carteira de investimentos
em empréstimos, mediante prévia comunicação aos servidores, aposentados e pensionistas,

sempre visando o equilíbrio econômico-financeiro da carteira, e desde que autorizados pelo

conselho deliberativo.

0s montantes, valores das prestações, prazos, critérios de elegibilidade e demais condições de

acesso dos servidores em atividade, dos aposentados e dos pensionistas ao crédito, além das

demais regras da carteira de empréstimos consignados, estâo defltnidos no Regulamento, Anexo 1

desta política de investimentos.

o processo de implantação da modalidade, caso seja de interesse, não serão considerados

desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o PAULISTANA PREV prazo de 60
(sessenta) dias para revisão e adequação da sua Política de lnvestimentos em atendimento aos

novos parâmetros, especificamente o ArL 12q, § 11da Resolução CMN ne 4.963/2021.

Vedações

O Gestor dos Recursos e o Comitê de Investimento do PAULISTANA PREV deverão seguir as

vedações estabelecidas na Resolução CMN n' 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a

aquisição de:

aJ 0perações compromissadas lastreadas em títulos públicos e

p. 11
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bJ Aquisição de qualquer ativo final com alto risco de crédito.

Quanto a aquisição de Títulos Públicos, conforme disposta nâ Portaria MTP no 1.467 /2022, frca o
PAULISTANA PREV vedado de adquirir:

a) Títulos que não sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;

b) Títulos que não seiam registradas no SELIC; e

c) Títulos que seiam emitidos por Estados, Disrito Federal ou Municípios.

CONl R0l.Fi Illt IUSCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao ânalisar os riscos dos investimentos,
assim como as diretrizes para seu controle e monitoram€nto, é necessário observar a avaliaçâo
dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistêmico e outros especÍffcos a câda
operação e tolerância a esses riscos.

As aplicações Íinânceiras estão sujeitas à incidência de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o PAULI§TANA PR5"y obrigado a exercer
o acompanhamento e o controle sobre esses riscot considerando entrê êlesi

Risco de Mercado - é o rísco inerente a todas as modalidades de aplicações financeiras
disponíveis no mercado finânceiro; corresponde à incerteza em relação ao resultado de
um investimento nnanceiro ou de uma carteira de investimento, em decorrência de
mudanças futuras nas condiçôes de mercado. É o risco de variaçôes, oscilaçôes nas taxas
e preços de mercado, tais como taxa dejuros, preços de ações e outros índices. É ligado às

oscilações do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aqueie
em que há a possibilidade de o retorno de investimento não ser honrado pela instituição
que emitiu determinado título, na data e nas condições negociadas e contrâtadâs,

Risco de Llquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado atÍvo no momento e no preço deseiado. Ocorre quando um
ativo está com baixo volume de negociação e apresenta grandes diferenças entre o preço
que o comprador está disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessário vender algum ativo num
mercado ilíquido, tende a ser diffcil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preço do
ativo negociado.

Risco operacionâl - é o risco de perdas ônanceiras causadas por erros em processos,
políticas, sistemas ou eventos falhos ou falhas que interrompem as operações de negócios.
Erros de funcionários, atiüdades criminosas como fraudes e eventos ffsicos estão entre os

fatôres que podem desencâdear o risco operacional. Em outras palawas, o risco
operacional é qualquer ameaça que possa afetar o funcionamento do PAULISTANA PREV

e reduzir a qualidade operacional como um todo.

p.12
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Rlsco Legal - O risco legal é a possibilidade de uma organização sofrer perdas financeiras
ou de reputaçâo como resultado de uma violação da lei ou de um processo legal. Isso pode

ser causado por uma variedade de fatores. 0 risco legal pode ter um impacto significativo
nas operaçôes podendo levar a multas, indenizaçôes, sindicâncias e processos

administrativos.

Controle do Risco de Mercado

O PAULISTANA PREV adota o VaR - yarue-4,-Risk para controle do risco de mercado, utilizando
os seguintes parâmetros para o cálculo:

ãJ Modelo pâramétrico;

b) Intervalo de confiança de 95% (noventa e cinco por cento];

c) Horizonte temporal de 21 dias úteis.

Como pârâmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compõ€ â

carteira de investimentos, os membros do Comitê de Investimentos e o Gestor dos Recursos
deverão observar as referências abaixo estãbelecidâs e realizar reavaliação destes ativos sempre
que as referências pré-estabelecidas forem ultrapassadas:

a) Segmento de Renda Fixa: 80o/o do valor alocado neste segmento;

bl Segmeoto de Renda Variável e Estruturados: 15yo do valor alocado neste segmento e

cl Segmento de lnvestimento no Exterior 0olo do valor âlocado nesse segmento.

Como instrumento adicional de controle, o PAULI§TÁNA PREV deverá monitorara rentabilidade
dos fundos de investimentos em janelâs temporais (mês, ano, três meses, seis meses, doze meses

e vinte e quatro meses), verificando o aliDhamento com o benchmork de cada ativo. Desvios

significativos deverão ser avâliados pelos membros do Comitê de Investimentos e Gestor dos

Recursos, que decidirá pela manutenção, ou não, desses ativos.

Controle do Rlsco de Crédito

Na hipótese de aplicação dos recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em

sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes seiâm emitidos por
companhias abertas deüdamente operacionais e registradas no CVM e CADPREV; e que sejam de

baixo risco em classificâção efetuada por agência classificadora de risco, e que estiverem de

acordo com a tabela abaixo:

DD RISCO trA' Nç MiNrMo

ill ooDt's

MÊltÜtv t1ÀTtNal . 4 bgFpÊ!!!y, ejqygl)

As agências classificadoras de risco supracitadas estão devidamente registradas na Comissão de

Valores Mobiliários - CVM e autorizâdas a operacionalizar no Brasil. Utilizam o sistema de raring
para classificar o nível de risco das Instituiçôes Financeirat fundo de investimentos e dos aüvos
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RnanceÍros que integram a carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais
ativos financeiros.

Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicações em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e

sessenta e cinco) dias, a aprovação de alocação dos recursos deverá ser precedida de estudo que
comprove a análise de evidenciação quanto a capacidade do PAULISTANA PREV em arcar com o
fluxo de despesas necessárias ao cumprimento de suas obriBações atuariais, até a data da
disponibilizaçâo dos recursos investidos.

Entende-se como estudo que comprova a análise de evidenciação quanto a capacidade em arcar
com o fluxo de despesas necessárias ao cumprimento de suas obrigações atuariais, o estudo de
ALM - Asset Liability Management.

Controle do Risco Operacional e Legal

Para minimizar o impacto causado por erros operacionais e legais, que levam a possíveis perdas
financeiras, danos à reputação, interrupção das operaçôes ou até processos administrativos e

sindicânciâs, o PAULISTANA PREV classifica como importante a implantação do processo de
gestão de riscos, que possibilitem identificar, avaliar e mitigar esses riscos.

0 PAULISTANA PREV edotará a Certificação lnstitucional Pró-Cestão como mecanismo e sistema
de qualidade para minimizar o impacto do risco operacional e legal.

A adesão a Certificação Institucional Pró-Gestão tem por objetivo incentivar o PAULISTANA PREV
a adotar melhores práticas de gestão e governança, proporcionando maior controle dos seus
ativos e passivos, aprimoramento da qualidade da governança no âmbito da gestão dos riscos,
mais traosparência no relacionamento com os segurados e a sociedade.

ESTUDO DE AI,M . ASSET LIABILITY MÁNAGEMENT

As aplicações dos recursos e sua continuidade deverão observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigações atuariais prese[tes e futuras do
PAULISTANA PREV, com o objetivo de manter o equilíbrio econômico-financeiro enre ativos e
passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsáveis pelo PAULISTANA PREV devem manter os
procedimentos e controles internos formalizados para a gestão do risco de liquidez das aplicações
de forma que os recursos estejam disponÍveis na data do pagamento dos beneficios e demais
obrigações. Deverâo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos,
assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigações do PAULISTANA PREV.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o PAULISTANA PREV buscará a

adoção da ferramenta de gestão conhecida como estudo de ALM - Asset Liability Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em
honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado ao PAULISTANA PREV a busca pela
otimização da carteira de investimertos, apresentando a melhor trajetória para o cumprimento
da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro possível também no longo
prazo.

PNUil$MilA-PRtr\/
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Casos omissos nêsta Política de Investimentos remetem-se à Resolução CMN n' 4.963 /2021 e suas
e à Portaria MTP \e'L.467/2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Próprios de

Previdência Social - RPPS.

É parte integrante desta Política de lnvestimentos, cópia da Ata do Comitê de Investimentos que

é participante do processo decisório quanto à sua formulação e execução; cópiâ da Ata do órgão
superior de deliberação competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada
por seus membros.

Este documento deverá ser assinado:
a) pelo representante do PAULISTANA PREV e

b) pelos responsáveis pela elaàalê!êg-êllgyagêo.cax destã PolÍlica de lnvestimentos em
atendimento ao art 91" da Por'taria no 1.467 /2022.
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lniciaimente, com a palavra o(a) Presidente do Conselho Deliberativo, o(a) senhor(a) Maria
Jo5é da Rocha Celestino, infoíma que após a deliberação do Comitê de lnvestimentos sobre a
minuta efetiva da Política de lnvestimentos para o exercício de 2024, a Gestora do5 Recursos, a

senhora FRANCISCA ARLETE DÊ SOUSA BORGES AMORIM dísponibilizou antecipadamente aos
membros do Conselho de Dêliberâção via e-mail, possibilitando assim sua análise prévia no
intuito dos mesmos estarêm cientes do conteúdo e expor suas observações. Antecedendo as

exposiçôes, a Gestora dos Recursos, com no uso de suas atribuiçôes, âpresentou a proposta da
Política de Investlmentos aprovada pelo Comitê e seus pontos relevantes, deixando para o
momento de exposição dos participantes do colegiado os esclarecimentos das dúvidas.

Encerrando as informações prêliminãres o(a) senhor(a) Presidente do Conselho Deliberativo,
passa a palavra para a Gêstore dos Recursos do RPPS, a senhora FRANCISCA ARLETE DE SOUSA

BORGES AMORIM, onde iniciâlmênte informa ao co,egiado d€ que a elaboração da minutâ da
PolÍtica de lnvestimentos foifeita em conjunto com a consultoria de investimentos contratada,
onde disponibilizou sua proposta, sendo apreciada por todos os membros do Comitê, gerando

discussões, questionamentos e esclarêcimentos, onde no final, se chegou na Minutâ Finâl da

mesma. Explanou sobre o conteúdo da Política de lnvestimentos, as atualizâçôes que forâm
necessárias devido as mudanças das normativas reguladoras, cenário econômico, sugestão de

Alocação Estratégica, os parâmetros de riscos utilizâdos e a Meta Atua[ial definida. Após sua

conclusão, a mêsma dêvolveu a palavra para a Presidente do Conselho Deliberativo, onde
abriu o espaço dê tempo para esclarêcimentos dos membros do colegiado sobre a propostã dâ

Política de lnvestimentos apresentada pelo Comitê de lnvestimentos.

Fechado o período das discussões, fica deliberado pela aprovação da Política de lnvestimentos
para o exercício de 2024 proposta pelo Comitê de lnvestimentos, após a exposição dos

membros do colegiado e suas consideraçôes.

A senhora FRANCISCA ARLETE DE SOUSA BORGES AMORIM, atual Gestora dos Recursos/ com o

uso de suas atríbuições, fará os ajustes necessários na minuta final da Política de

lnvestimentos 2A24, efi atendimento aos parâmêtros deliberados, sendo, a vêrsão final

disponibilizada para todos os membros do Conselho e comitê de lnvestimentos via e-mail para

conhecimento e finalização do processo de elaboração e aprovação através do Demonstrativo

da Política de Investimentos - DPIN a Secretáíia de Previdência - SPREV. Finalizado todos os

conteúdos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada ençerrada a present€ reunião as

10:40 horas, e eu, Jailda Vieira de Castro; na qualidade de (CARGO DO RESPoNSÁVEL EDITOR

DA ATA) lavrei a presente ata, onde lida e achada exata. vai assinada pelos membros

presentes.

Paulistana/Pl, 14 dê Dezembro de 2023.
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ATA DO COMITÊ DE INVESÍIMENTOS DO PAU!ISÍANA-PREV

Dispie !..r e .,r P!!l-C!8AçÃo q!4NIe_4
POt lÍtaÂ llF rN ENTOS PARA O

EXÊRCICIO DÊ 2024

Na dãta de 14 de Dezembro de 2023, ás 10:00 horas, reuniram-se nas dependênciâs do Fundo
Previdenciário do Município de Paulistana nesta, em atendimento ao dispostos normativos e

legais, os membros do referido COMITÉ, para a deliberaçâo sobre o assunto acima disposto
como pauta principal da ordem do dia.

lnicia,mente, com a palavra a Presidente do Comitê de lnvêstimentos, a senhora FRANCISCA

ARTEIE DE SOUSA BORGES AMORIM, informa que a consultoria de investimentos contratada
apresentou a proposta em fôrma de minuta a Polílica de Investimento para o exercício de

2024 para apreciação e análise desse colegiado. A minuta foi disponibílizada via texto com as

propostas de: (i) alocação estratéBica de acordo com o perfil do RPPs, (ii) os parâmetros de

risco dos segmentos de renda fixa e renda variável e (iii) o valor (em percentual) espeíado da

rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidor€s do RPP5, segundo exigência da

Portaria n' L467 /2022. Antes da realização e deliberação desse colegiado, a Gestora dos

Recursos do RPPS, a senhora FRANCISCA ARLETE DE SOUSA BORGES AMORIM, após sua

análise prévia, disponibilizou aos membros do colegiado a minutê com a proposta dê

consultoria intercêlada com as observações feitês pela própria Gestorê parê também análise
prévia. Finalizadas as declarações da senhora Presidente, fo, aberto tempo para a exposição de

cada membro do Comitê apresentar o resultado de suas análises, observaçôes, dúvidas e

esclarecimentgs.

Fe€hado o período de discussôês, íica deliberado pela aprovação da Política de lnvestimentos
para o exercício de 2024, após a exposição dos mêmbrôs do colegiâdo e suas considerações,

A senhora FRANCISCA ARLETE DE SOUSA BORGES AMORIM, atual Gestora dos Recursos, de

âcordo com suas atribuições, fará os ajustes necessárÍos na minuta final da Política de

lnvestimentos 2024, ern atendimento aos parâmeftos deliberados, sendo, a versão Íinal
disponibilizada para todos os membros do Comitê via e-mail para conhecimento e posterior

encaminhamento aos membros do Conselho Deliberativo, possibilitando a análise prévia à

reunião de aprovaçâo dê Política dê lnvestimentos 2024 eÍetiva. Finalizado todos os conteúdos
pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada e encerrada a presente reunião as 10140

horas, e eu , JAILDA VIEIRA DE CASTRO, nê qualidade de (CARGO DO RESPONSÁVEL EDITOR DA

ATA) lavíeiâ presêntê ata, onde lida e achada exata, vai assinadâ pelos membros presentes.
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